Leszno, dnia 14 pazdziernika 2011 r.

WA.0950/102/10/Ln/2011

Pan

Sebastian Czwojda
Burmistrz

Gminy Krobia

W  zaltgczeniu przesytam  Uchwate  Nr S0-0950/102/10/Ln/2011  Skiadu  Orzekajacego
Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 14 pazdziernika 2011 r. w sprawie wydania na

whiosek emitenta opinii o mozliwosci wykupu emitowanych obligacii.



Uchwala Nr SO-0950/102/10/Ln/2011
Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu
z dnia 14 pazdziernika 2011 roku

w sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii o mozliwosci wykupu emitowanych obligacji.

Sklad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem Nr 11/2009

Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 6 lipca 2009 r. w osobach:

Przewodniczgca: Barbara Krawiec
Cztonkowie: Zdzistaw Drost

Beata Rodewald- Laszkowska

na podstawie art. 13 pkt. | ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach obrachunkowych
(Dz.U. z 2001 r. Nr 55, poz. 577 ze zm.) oraz art. 91 ust. 2 ustawy Z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240) na wniosek Burmistrza Gminy Krobia z dnia 27 wrzesnia 2011 r.

o wydanie opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji o wartosci 4.000.000,- zt, wyraza:

opini¢ pozytywna z zastrzezeniem

o mozliwogci wykupu obligacji komunalnych.
UZASADNIENIE

Analizujac budzet Gminy Krobia na 2011 r., uchwale w sprawie emisji obligacji, sprawozdanie 0 stanie
zobowiazan wg tytutow dtuznych oraz gwarancji i porgczen, Sklad Orzekajacy stwierdza, co nastgpuje:
W budzecie Gminy Krobia na 2011 r. (po zmianach dokonanych uchwata Nr X111/101/2011 z dnia 20 wrzesnia
2011 r.) ustalone zostaty dochody w kwocie 31.526,108,- zt oraz wydatki w kwocie 34.644.393,- zt. Planowany
deficyt budzetu wynosi 3.118.285,- zt i zostanie sfinansowany przychodami z emisji papieréw wartosciowych
oraz przychodami z tytulu innych rozliczen krajowych. W budzecie zaplanowano przychody w kwocie
8.506.304.- zl, z tego: ze sprzedazy innych papieréw warto$ciowych — 6.500.000.- z} i z tytutu wolnych srodkow —
2.006.304,- zt. Rozchody zaplanowano w kwocie 5.388.019,- zt z tego: z tytulu splat pozyczek otrzymanych
na finansowanie zadan realizowanych z udzialem srodkow pochodzacych z budzetu UE w kwocie 246.019,- 2,
z tytulu wykupu papieréw wartosciowych w kwocie 5.000.000.- zt oraz splat otrzymanych krajowych pozyczek
i kredytow w kwocie 142.000,- zk.

O emisji obligacji komunalnych Rada Gminy postanowita uchwalg Nr XI11/102/2011 z dnia 20 wrzesnia
2011 r. w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.
7 przedtozonej uchwaly wynika, ze Gmina Krobia postanowita wyemitowa¢ obligacje komunalne

w lacznej liczbie 4.000 sztuk o wartoéci nominalnej 1.000,- zt kazda, na laczna kwote 4.000.000,- zt.
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Obligacje wyemitowane zostang w nastepujacych seriach:
- seria K11 o wartosci 250.000.- zt (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 30.09.2013 r.)
- seria L11 0 wartosci 500.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pézniej niz 30.04.2016 r.)
_ seria L11 o wartosci 500.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pdzniej niz 30.09.2016 r.)
. seria M11 o wartosci 400.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 30.04.2017 r.)
- seria N11 o wartosci 400.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pézniej niz 30.09.2017 )
- seria O11 o wartosei 450.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pézniej niz 30.12.2017 r.)
- seria P11 o wartoéci 500.000,- z} (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 30.04.2018 r.)
. seria R11 o wartosci 500.000.- zt (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 28.12.2018 r.)
- seria S11 o wartosci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 30. 12.2021 r.)
. seria T11 o wartosci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 30.12.2022 r.).

$rodki z emisji obligacji komunalnych przeznacza sie na splate wezesniej zaciagnigtych zobowiazan.

Obligacje zostana wykupione z dochodéw wiasnych Gminy Krobia oraz ze ¢rodkéw z kolejnych emisji obligacji
i kredytow uzyskanych w latach 2011-2022.

Emitowane obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycj¢ nabycia
skierowang do indywidualnych adresatow w ilosci nie wigkszej niz 99 osdb. Oprocentowanie obligacji bedzie
kazdorazowo ustalane na dwa dni robocze przed rozpoczgciem kazdego kolejnego okresu odsetkowego
na podstawie stawki WIBOR 3M lub 6M, powigkszonej o marzg dla inwestorow.

Wykup obligacji nastapi w latach 2013-2022.

Wedhug sprawozdania Rb-Z o stanie zobowigzan wg tytutlow diuznych oraz gwarancji i porgczen za okres
od poczatku roku do dnia 31 grudnia 2010 r. Jednostka posiadata zobowigzania w kwocie 13.146.018,65 zl.
Uwzgledniajac planowane do zaciagniecia w 2011 r. przychody z tytutu emisji obligacji komunalnych w kwocie
6.500.000.- z} oraz splaty rat kredytéw i pozyczek oraz obligacji komunalnych w wysokosci 5.388.019.- zt
szacowany diug na koniec 2011 r. wyniesie 14.257.999,65 zt. Kwota ta stanowi 45,23 % planowanych dochodow
budzetu i nie przekracza wskaznika wynikajacego z art.170 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach
publicznych (ktory to przepis ma zastosowanie na podstawie art. 85 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. —

Przepisy wprowadzajace ustawg 0 finansach publicznych).

7 zestawienia Gminy wynika, ze splaty zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek oraz emitowanych
obligacji komunalnych (zaciagnigtych oraz planowanych do zaciagnigcia w latach 2011-2013) wraz z odsetkami,
w odniesieniu do prognozowanych dochodéw, ksztattowac sie beda w latach 201 1-2013 w nastepujacej wysokosci:

2011 r.— 19,54 % 2012r.—5,08 % 2013 r.— 6,78 %.
Gmina zastosowala wylaczenia z kwoty splaty zobowiazan w roku 2011 ( wysokos¢ kwoty wylaczen 246.019,- z1)
zgodnie z art. 169 ust. 3 ufp. Wylaczen dokonano na podstawie umowy (kserokopia  jest
w posiadaniu Izby) o przyznanie pomocy Nr PROW 413.11.01369.30 na wyprzedzajace finansowanie kosztow
kwalifikowanych operacji realizowanej w ramach dziatania 4.1/413 — Wdrazanie lokalnych strategii rozwoju
objetego Programem Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013 zawartej w dniu 8 listopada 2010 r.
pomigdzy Samorzadem Wojewddztwa Wielkopolskiego a Gming Krobia. Z umowy wynika, ze Jednostce

przyznana zostata pomoc w wysokosci do 308.425,- zk.
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Do wskaznika splaty zobowiazan do dochodéw, w mysl art. 169 ust. 3 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r.

o finansach publicznych, nie wlicza sig kredytow i pozyczek zaciagnietych w zwiazku z umowa zawartg
z podmiotem dysponujacym érodkami, o ktorych mowa w art. 5 ust. 3 ustawy.

Zatem wskaznik ten, po wylaczeniu kwot pozyczek zaciagnigtych w zwiazku z ww. umowa w okresie
obowiazywania przepisu ulegnie obnizeniu w 2011 r. do 18,76 %. Z powyzszego wynika, ze W roku 2011
wskaznik splaty zobowiazan Gminy bedzie powyzej dopuszczalnego limitu, o ktérym mowa w art. 169 ust. 1

ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. 0 finansach publicznych.

W przestanym wniosku o wydanie opinii o mozliwoéci wykupu obligacji Burmistrz Gminy zawarl nastgpujaca
informacje: ,, Uzasadnieniem do podjecia uchwaly jest mozliwos¢ uzyskania znacznych oszczednosci z punktu
widzenia budzetu Gminy. Jest to zwiqzane z tym, ze emisja obligacji jest przeznaczona na wczesniejszy wykup serii
obligacji wyemitowanych w roku 2009 w kwocie 4 milionéw zlotych. Z uwagi na owczesny wysoki ,, koszt
pienigdza” w obrocie miedzybankowym zaoferowana Gminie Krobia marza z tytulu emisji dla inwestora (banku)
byla dos¢ wysoka i wynosita od 1,8 do 2,2 %. Na podstawie obserwacji dotyczqcych poziomu marzy przy emisji
obligacji w roku 2011 stwierdza si¢, Ze nastqpila poprawa w tym zakresie na rynku migdzybankowym
i przy emisjach obligacji w roku biezqcym nalezy oczekiwac marzy na poziomie ok. 1%. Taka sytuacja pozwolilaby
Gminie Krobia na wygospodarowanie oszczednosci na wydatkach biezqcych w zakresie obstugi zadtuzenia.

W zwiazku z powyiszym, pomimo przekroczenia progu 15 % na obsluge zadluzenia w roku 2011, uzyskanie

dodatkowych oszczednosci, uzasadnia podjecie dzialan zmierzajacych do konsolidacji diugu "

Wg informacji dotyczacej relacji wynikajacej z art. 243 ustawy o0 finansach publicznych relacje te ksztaltuja si¢

nastepujaco:

Maksymalny limit sptat, | Wskaznik splaty zobowiazan Maksymalna kwota | Kwota splaty

tj. srednia arytmetyczna z (rozchody-+odsetki/dochody) splaty wyliczona na zobowiazan wg

trzech lat poprzedzajacych |w % podst. art. 243 zestawienia Gminy
Rok | rok budzetowy wyliczona ustawy o.f.p.

wg art. 243 ustawy o.f.p.

w %
2014 7,11 % 6,14 % 2.486.468.03 2.148.270,00
2015 9,10 % 5,93 % 3.264.849,77 2.128.270,00
2016 9,30 % 6,42 % 3.423.121,68 2.363.270,00
2017 9,48 % 6,16 % 3.579.927,94 2.326.270,00
2018 9,70 % 5,42 % 3.758.141,33 2.100.270,00
2019 9.96 % 5,17 % 3.959.177,19 2.054.270,00
2020 10,25 % 4,90 % 4.180.443,95 1.998.342,00
2021 10,50 % 5,39 % 4.393.892,37 2.254.342,00
2022 10,72 % 5,14 % 4.602.831,18 2.208.342,00
2023 10,93 % 1,40 % 4.815.363,10 616.710,55
2024 11,18 % 1,19 % 5.054.028,90 537.650,00
2025 11,47 % 0,55 % 5.070.040,84 254.855.47
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Odnoszac sie do wymogéw dotyczacych splaty zobowiazan jednostki wynikajacych z art. 243 ustawy z dnia

27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (ktére beda obowigzywaly od roku 2014) wskaza¢ nalezy,
ze w poszczegblnych latach (2014-2025) powinna zostac zachowana relacja, o ktorej mowa w tym przepisie
(w przypadku realizacji budzetow lat nastepnych na poziomie przewidywanym w przediozonej
przez Jednostkg symulacji).

Sktad Orzekajacy wskazuje, ze w przypadku nie osiagnigcia w poszczegdlnych latach zakiadanych
dochodéw budzetu oraz znacznego wzrostu zadluzenia, konieczna bedzie weryfikacja przysziych potrzeb
kredytowych (pozyczkowych) Jednostki, badz terminow sptat zobowiazan tak, aby w latach 201 1-2013 zostaly
zachowane wymogi wynikajace z art. 169 i 170 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
oraz w latach 2014 — 2025 z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.

Majac powyzsze na wzgledzie Sktad Orzekajacy wyraza opinig, ze Gmina Krobia ma mozliwos¢ wykupu
obligacji komunalnych, czyniac jednak zastrzezenie, Ze W roku budzetowym 2011 przekroczony zostanie

dopuszczalny wskaznik splaty zobowiazan, o ktorym mowa w  art. 169 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r.

o finansach publicznych.

Przewodniczaca
Skiadu Orzekajacego
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Ly
Barbara Krawiec

Pouczenie: Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale stuzy odwolanie do Kolegium Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Poznaniu w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszej uchwaty.



