Uchwata Nr SO-0950/87/10/Ln/2011
Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu

z dnia 31 sierpnia 2011 roku
w sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii o mozliwosci wykupu emitowanych obligacii.
p wy P WYyKup Y gacj

Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem

Nr 11/2009 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 6 lipca 2009 r. w osobach:

Przewodniczgca: Barbara Krawiec
Czlonkowie: Danuta Szczepanska

Beata Rodewald- Laszkowska

na podstawie art. 13 pkt. 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach obrachunkowych
(Dz.U. z 2001 r. Nr 55, poz. 577 ze zm.) oraz art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240) na wniosek Burmistrza Gminy Krobia z dnia 23 sierpnia 2011 r. o wydanie

opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji o wartosci 2.500.000,- zt , wyraza:

opinie pozytywna
o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych.

UZASADNIENIE

Analizujgc budzet Gminy Krobia na 2011 r., uchwale w sprawie emisji obligacji, sprawozdanie o stanie
zobowiazan wg tytutéw dhuznych oraz gwarancji i poreczen, Sklad Orzekajacy stwierdza, co nastepuje:

W budzecie Gminy Krobia na 2011 r. ustalone zostaty dochody w kwocie 31.428.261,00 zt oraz wydatki w kwocie
34.705.578,00 zt. Planowany deficyt budzetu wynosi 3.277.317,00 zt i zostanie sﬁnansowany przychodami
z emisji papierdw wartosciowych oraz przychodami z tytutu innych rozliczen krajowych.

W budzecie zaplanowano przychody w kwocie 4.727.742 zt, z tego:

- ze sprzedazy innych papieréw wartosciowych — 2.500.000,- zi,

-z tytutu wolnych $rodkéw — 2.227.742,- zt,

Rozchody zaplanowano w kwocie 1.450.425,- zt z tego z tytulu splat pozyczek otrzymanych na finansowanie
zadan realizowanych z udziatem $rodkéw pochodzacych z budzetu UE w kwocie 308.425,- zt , z tytuhu wykupu
papierow warto$ciowych w kwocie 1.000.000,- zI oraz splat otrzymanych krajowych pozyczek i kredytow

w kwocie 142.000,- zt.
O emisji obligacji komunalnych Rada Gminy postanowita uchwala Nr X11/92/2011 z dnia 24 sierpnia 2011 r.

Z przedfozonej uchwaty wynika, ze Gmina Krobia postanowila wyemitowaé obligacje komunalne na okaziciela

w facznej liczbie 2.500 sztuk o wartodci nominalnej 1.000,- zt kazda, na taczna kwote 2.500.000,- zt.
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Obligacje wyemitowane zostana w nastepujacych seriach:

- seria All o warto$ci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 31.03.2021 r.)
- seria B11 o warto$ci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pézniej niz 31.05.2021 r.)
- seria C11 o wartosci 250.000,- z} (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 31.07.2021 r.)
- seria D11 o wartosci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pézniej niz 30.09.2021 r.)
- seria E11 o warto$ci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 30.11.2021 r.)
- seria FI1 o warto$ci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pdzniej niz 31.03.2022 r.)
- seria G11 o warto$ci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pézniej niz 31.05.2022 r.)
- seria H11 o wartosci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pdzniej niz 31.07.2022 r.)
- seria I11 o warto$ci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pézniej niz 30.09.2022 r.)
- seria J11 o wartosci 250.000,- zt (wykup obligacji nastapi nie pozniej niz 30.11.2022 r.).

Srodki z emisji obligacji komunalnych przeznacza sie na sfinansowanie defi icytu budzetowego, w szczegblnosci na
zadania inwestycyjne z zakresu infrastruktury drogowej, oswiatowej, kulturalnej, gospodarki komunalnej, $wietlic
wiejskich oraz sptate wezesniej zaciagnietych zobowiazan.

Obligacje zostana wykupione z dochodéw wiasnych Gminy Krobia oraz ze $rodkéw z kolejnych emisji obligacji
i kredytéw uzyskanych w latach 2011-2022.

Emitowane obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia
skierowang do indywidualnych adresatéw w iloéci nie wigkszej niz 99 oséb. Oprocentowanie obligacji bedzie
kazdorazowo ustalane na dwa dni robocze przed rozpoczeciem kazdego kolejnego okresu odsetkowego
na podstawie stawki WIBOR 6M, powiekszonej o marze dla inwestoréw.

Wykup obligacji nastapi w latach 2021-2022.

Wedlug sprawozdania Rb-Z o stanie zobowiazan wg tytulow dfuznych oraz gwarancji i poreczen za okres
od poczatku roku do dnia 31 grudnia 2010 r. Jednostka posiadata zobowiazania w kwocie 13.146.018,65 z.
Uwzgledniajac planowane do zaciagniecia w 2011 r. przychody z tytuhu emisji obligacji komunalnych w kwocie
2.500.000,- zt oraz splaty rat kredytéw i pozyczek oraz obligacji komunalnych w wysokosci 1.450.425,- 7t
szacowany dhug na koniec 2011 r. wyniesie 14.195.593,65 zt. Kwota ta stanowi 45,17 % planowanych dochodéw
budzetu.

Wg zestawienia Gminy sptaty zobowiazafi wynikajace z kredytéw i pozyczek oraz z emisji obligacji
komunalnych (zaciagnigtych/wyemitowanych i planowanych w 2011 r.) wraz z naleznymi odsetkami,

w odniesieniu do prognozowanych dochodéw ksztattowaé sie beda w latach 2011-2013 w nastepujacej wysokosci:
2011 r.— 7,08% 2012r.~5,56 % 2013 1. - 6,98 %.
Po zastosowaniu wytaczen z art. art. 169 ust. 3 ustawy o finansach publicznych stosunek zobowiazan do dochodéw

bedzie ksztattowat sie odpowiednio:
2011 r.— 6,10 % 2012r.~ 5,56 % 2013 r.- 6,98 %.
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Wg informacji dotyczacej relacji wynikajacej z art. 243 ustawy o finansach publicznych relacje te ksztaltuja sie

nastepujaco:

Maksymalny limit splat, Wskaznik splaty zobowiazan Maksymalna kwota | Kwota splaty

tj. Srednia arytmetyczna z | (rozchody+odsetki/dochody) splaty wyliczona na | zobowiazafi wg

trzech lat poprzedzajacych |w % podst. art. 243 zestawienia Gminy

Rok | rok budzetowy wyliczona ustawy o.f.p.

wg art. 243 ustawy o.f.p.

w %
2014 7,04 % 6,88 % 2.455.675,76 2.398.270,00
2015 9,04 % 6,65 % 3.235.099,87 2.378.270,00
‘2016 9,06 % 6,44 % 3.326.420,31 2.363.270,00
2017 9,24 % 6,18 % 3.480.641,29 2.326.270,00
2018 9,46 % 5,43 % 3.656.161,91 2.100.270,00
2019 9,73 % 5,18 % 3.858.359,21 2.054.270,00
2020 10,02 % 491 % 4.076.819,76 1.998.342.00
2021 10,28 % 4,80 % 4.291.600,54 2.004.342,00
2022 10,50 % 4,57 % 4.497.759,11 1.958.342,00
2023 10,71 % 1,40 % 4.707.445,55 616.710,55
2024 10,97 % 1,19 % 4.947.657,37 537.650,00
2025 11,25 % 0,55 % 5.206.558,84 254.855,47

Odnoszac si¢ do wskaznika splaty zobowigzan (15 % dochodéw) oraz wskaznika zadtuzenia jednostki
(60 % dochodéw), o ktérych mowa odpowiednio w art. 169 ust. 1 i art.170 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 .
o finansach publicznych (ktdre to przepisy maja zastosowanie na podstawie art. 85 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach publicznych) stwierdzi¢ nalezy, ze wskazniki te w latach

2010-2013, tj. w okresie ich obowiazywania w czasie wykupu wnioskowanej emisji obligacji, nie zostang

przekroczone.

Odnoszac si¢ natomiast do wymogéw dotyczacych splaty zobowiazan jednostki wynikajacych z art. 243
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (ktére beda obowiazywaty od roku 2014) wskazaé
nalezy, ze w poszczegélnych latach (2014-2025) powinna zostaé zachowana relacja, o ktérej mowa w tym

przepisie (w przypadku realizacji budzetéw lat nastgpnych na poziomie przewidywanym w przedlozonej przez

Jednostke symulacji).

Sklad Orzekajacy wskazuje, ze w przypadku nie osiagniecia w poszczegdlnych latach zaktadanych
dochodéw budzetu oraz znacznego wzrostu zadfuzenia, konieczna bedzie weryfikacja przysztych potrzeb
kredytowych (pozyczkowych) Jednostki, badZ terminéw splat zobowiazan tak, aby w latach 2011-2013 zostaty
zachowane wymogi wynikajace z art. 169 i 170 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
oraz w latach 2014 ~ 2025 z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.
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Biorac pod uwage caloksztatt dokonanych analiz Skiad Orzekajacy wyraza opinie, ze Gmina Krobia

posiada mozliwos$¢ wykupu obligacji komunalnych.

Przewodniczaca
Sktadu Orzekajacego

Barbara Krawiec

Pouczenie:  Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale stizy odwolanie do Kolegium Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Poznaniu w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszej uchwaty.



